HEISS GELAUFEN
DeFi in aller Munde

Die Kursexplosion bei vielen Coins aus
dem DeFi-Bereich erinnern an den ICO-
Boom 2017. Zwar haben die dezentrali-
sierten Finanzdienstleistungen disrupti-
ven Charakter und kénnten traditionelle
Bankangebote verdrangen. Viele Coins
aus dem derzeit heiBesten Kryptothema
sind aber extrem gelaufen. So hatten sich
die im Juni neu gelisteten Compound in-
nerhalb von Tagen versechsfacht, Celsius
seit November verzehnfacht. Experten
warnen vor Pleiten oder Hacks, die zu
Ruckschlagen fihren kénnten. Auf Sicht
sehen sie aber DeFi-Angebote als Wachs-
tumsmarkt. Trotz kurzfristig Gberzogener
Kurse bleiben DeFi-Token deshalb lang-
fristig interessant.

KRYPTO-HEBELPRODUKTE
Wettlauf der Borsen

Die groBen Schwankungen an den Kryp-
toborsen werden durch hochheblige Pro-
dukte verstarkt. Riesige Hebel bei Bitmex,
Binance und anderen Kryptobdérsen kon-
nen durch Zwangsliquidationen schon bei
kleinen Kursanderungen zu Kettenreakti-
onen flhren, wie schon haufiger zu sehen
war. Nun hat mit Huobi einer der wich-
tigsten Player im Derivatemarkt nachge-
zogen. Bisher hatte Huobi bereits Futures
mit einer wochentlichen, zweiwéchentli-
chen und vierteljahrlichen Laufzeit im
Programm. Die Produkte beziehen sich
auf neun groB3e Kryptowahrungen und
haben Hebel von bis zu 125.

KRYPTOHANDEL IN EURO
Kraken liegt vorn

Die amerikanische Kryptobdérse Kraken
war eine der ersten, die den Handel von
Bitcoin und anderen Kryptowahrungen
direkt gegen Euro ermdglichte. Weltweit
ist der Kryptohandel gegen Dollar der
liquideste. Jetzt verglich Finery Techno-
logy anhand von aktuellen Daten die Li-
quiditat im Handel von Bitcoin gegen
Euro bei vier Kryptoborsen. Bei kleinen
und mittleren Auftragen bietet Kraken die
beste Liquiditat im Vergleich zu Binance,
Bitstamp und Coinbase. Dagegen zeigt
die alteste europaische Bitcoin-Borse
Bitstamp die beste Liquiditat bei GroB-
auftragen.
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Kommt die Rally im Juli?

» BITCOIN Nach Anfangsgewinnen tendierte der Bitcoin vergangene
Woche schwacher. Das zweite Halbjahr kbnnte aber stark werden

undchst konnte der Bitcoin in der ver-

gangenen Woche deutlich zulegen.

Grund fiir den Anstieg waren Be-
richte, nach denen Paypal daran arbeitet,
seinen Nutzern den Kauf, Verkauf und die
Verwahrung von Kryptowdhrungen zu er-
moglichen. Dies wére eine Reaktion von
Paypal auf entsprechende Schritte seines
Wettbewerbers Cash App gewesen. Deren
Nutzer konnen sich mittels einer Handy-
App direkt Geld tiberweisen.

Die Cash App gehért zum Zahlungs-
dienst Square von Twitter-Griinder Jack
Dorsey. Eine Funktion namens ,,Auto In-
vest“, mit der die Kunden in regelmafi-
gen Abstdnden neben Aktien auch auto-
matisch in die fiihrende Kryptowdhrung
investieren koénnen, ist ein grofer Erfolg.
Durch den so erzeugten Durchschnitts-
effekt sollen Probleme beim Timing von
derartigen Anlagen ausgeglichen und
Kursschwankungen minimiert werden.

Zwar ist die App bisher nur innerhalb
der USA verfiigbar. Dennoch diirfte der
Schritt, dass deren Nutzer direkt in Bit-
coin investieren konnen, entscheidend fiir
die Uberlegungen von Paypal sein. Mit sei-
nen 350 Millionen Nutzern kénnte Paypal
die Bitcoin-Nachfrage signifikant erhohen,
wenn die Nutzer dadurch leicht und ohne
den fiir viele umstindlichen Weg iiber
Kryptobdrsen Bitcoin erwerben konnten.
Allerdings gibt es auch kritische Stimmen,
die eine immer stirkere Konzentration
von Kryptowdhrungen auf zentralisierten
Plattformen wie Paypal als schidlich und
als Widerspruch zum Grundsatz der De-
zentralisierung sehen. Trotzdem diirften
die Auswirkungen eines mdglichen Kaufs
von Bitcoin iiber Paypal positiv und ein
weiteres Zeichen fiir die unaufhaltsame
Adaption von Bitcoin sein.

Dennoch war der Kursaufschwung le-
diglich von kurzer Dauer. In der zweiten
Wochenhilfte brockelten die Preise dann
teilweise sogar wieder bis unter 9000 Dol-
lar. Zwar hatte der Verfall einer historisch
riesigen Menge an Bitcoin-Optionen am
vergangenen Freitag nicht die befiirchte-
ten Auswirkungen. Die zuletzt sehr niedri-
ge Volatilitdt beim Bitcoin mahnt aber zur

Vorsicht. Denn oft folgt einer Phase mit
geringer Volatilitét eine plotzliche grofiere
Preisbewegung. Diese kann zwar in beide
Richtungen erfolgen. Die Wahrscheinlich-
keit einer Bewegung nach unten erscheint
kurzfristig nach dem jlingsten Bruch des
Aufwirtstrends aber grofier.

Mittel- und lidngerfristig bleiben die
Aussichten aber positiv. Dafiir sprechen
die grofien Bitcoin-Abhebungen von den
Kryptoborsen, die der Startschuss zu ei-
ner baldigen Rally sein kénnten. Seit Fe-
bruar sind die Bitcoin-Bestinde an den
Kryptobdrsen um 40 Prozent zuriickge-
gangen und haben den niedrigsten Stand
seit Mai 2018 erreicht. Analysten weisen
darauf hin, dass 2018 und 2019 vier Mo-
nate nach dem Hohepunkt der Bitcoin-Ab-
hebungen eine Rally startete. Mitte Marz
hatten diese unmittelbar nach dem Co-
rona-Crash ihren Hochststand erreicht.
Von daher deutet dieser Indikator auf den
Startschuss einer Rally Mitte Juli hin.

Dies wiirde sich auch decken mit dem
Verlauf nach dem zweiten Bitcoin-Halving
im Jahr 2016. Nach einer vorherigen deut-
lichen Abschwichung startete die Rally
zwei Monate spidter. Das wire nach dem
dritten Halving am 11. Mai dieses Jahres
ebenfalls Mitte Juli. Wiederholt sich die
Geschichte, gibt es ein starkes zweites
Halbjahr. GERD WEGER
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Der Bitcoin hat die seit Uber drei Monaten
gebildete Aufwaértstrendlinie gebrochen.
Vor einer Bewegung nach oben kénnten die
Preise noch mal kurz zurtickkommen.
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Celsius - Krypto-Sparkasse im Héhenflug

Die Token aus dem DeFi-Sektor, also dem
Bereich der dezentralisierten Finanzdienst-
leistungen, sorgen weiter fir Furore. Einige
waren erneut gegen den Trend im Aufwind.
Sie hatten zuletzt zum Teil auch von Spe-
kulationen um ein moégliches Listing bei der

Uber eine Milliarde Dollar under Manage-
ment. 80 Prozent der Einnahmen werden
an die Kryptosparer in Bitcoin oder der
eigenen Kryptowahrung Celsius ausgezahlt.
Das enorme Wachstum wird durch neue
Produkte wie tokenisiertes Gold oder toke-

nisierte Handelswaren ausgebaut. Kurzfris-
tig erscheint die Kursexplosion durchaus
etwas Uberzogen. Wenn sich der DeFi-Hype
etwas gelegt hat und der Celsius-Kurs wie-
der zurlickkommt, ist der Coin aber durch-
aus eine Uberlegung wert.

Kryptoborse Coinbase profitiert. Bei Celsius,

einem der heiBesten Coins in diesem Jahr,

ist dies nicht der Fall. Trotzdem ist dessen

Performance atemberaubend.

Der jlngste Kursanstieg wurde vergangene

Woche durch die Meldung ausgeldst, dass

die Firma Tether als Herausgeber des gréi-

ten Stable Coins zehn Millionen Dollar in

Celsius investiert hat. Bei Celsius handelt g
es sich um eine App, die Zinsen fir Krypto-
wahrungen gewahrt und diese verleiht. So
fungiert Celsius auch als Dienstleister fir
das von dem Berliner Unternehmen Bitwala
angebotene Bitcoin-Ertragskonto. Weltweit
hat Celsius derzeit nach eigenen Aussagen
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Mega-Performance seit dem Tief: Seit November hat sich der CEL-Token mehr als verzehnfacht.
Trotz schwacherem Gesamtmarkt lag das Plus vergangene Woche bei 50 Prozent.
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